瑞银证券有限责任公司关于际华集团股份有限公司

2015年度募集资金使用情况的核查报告

（截至2015年12月31日）

际华集团股份有限公司（以下简称“际华集团”、“公司”）于2010年度首次公开发行股票，截至2012年12月31日持续督导期已满。鉴于其募集资金尚未使用完毕，瑞银证券有限责任公司（以下简称“瑞银证券”或“保荐机构”）作为际华集团首次公开发行股票的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上海证券交易所股票上市规则》、《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法（2013年修订）》、《上市公司监管指引第2号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》等相关规定的要求，对际华集团公开发行所募资金2015年度的存放与使用情况进行了核查，现将核查情况及核查意见发表如下：
一、募集资金的基本情况
经中国证券监督管理委员会《关于核准际华集团股份有限公司首次公开发行股票的批复》（证监许可[2010]884 号）的核准，2010年8月4日，际华集团向社会公开发行人民币普通股(A 股)115,700万股，发行价格为 3.50 元/股，本次发行募集资金总额 404,950.00 万元，扣除发行费用13,572.41万元后实际募集资金净额为人民币 391,377.59 万元。上述资金到账情况已经中瑞岳华会计师事务所有限公司于 2010 年 8 月 9 日验证，并出具中瑞岳华验字[2010]第 204 号验资报告。

际华集团以前年度累计投入募集资金总额219,117.47万元，2015年度使用金额134,615.79万元，累计投入募集资金总额353,733.26万元，剩余募集资金金额37,644.33万元；截至2015年12月31日，募集资金存款产生的利息及手续费等收入2,527.94万元，募集资金专户余额总计40,172.27万元。
二、募集资金管理情况
（一）募集资金的管理情况 

2010年8月19日，际华集团和瑞银证券分别与中国工商银行股份有限公司北京幸福街支行、中国建设银行股份有限公司北京朝阳支行、中国民生银行股份有限公司北京工体北路支行、中信银行股份有限公司北京财富中心支行、中国光大银行股份有限公司北京丰台支行（合称“募集资金专户存储银行”）签订了《募集资金三方监管协议》，截至2015年12月31日，《募集资金三方监管协议》履行情况良好。

（二）募集资金专户存储情况

际华集团对募集资金实行专户存储，募集资金全部存放于专门的银行账户。截至2015年12月31日，募集资金在各银行专户的存储情况如下：

金额单位：人民币元

	银行
	账号
	初始存放金额
	账户余额

	中国工商银行股份有限公司北京幸福街支行
	0200004729200484648
	470,775,914.00
	271,770,657.63

	中国建设银行股份有限公司北京朝阳支行
	11001018700053010801
	431,000,000.00
	-

	中国民生银行股份有限公司北京工体北路支行
	0106014170026826
	1,296,000,000.00
	129,161,226.85

	中信银行股份有限公司

北京财富中心支行
	7114110182600010525
	1,416,000,000.00
	790,796.09

	中国光大银行股份有限公司北京丰台支行
	35340188000062542
	300,000,000.00
	-

	合计
	3,913,775,914.00
	401,722,680.57


注：建设银行及光大银行账户因已无余额，目前已注销。
三、本年度募集资金的实际使用及效益情况
本年度募集资金实际使用及效益情况详见本核查报告附表1：募集资金使用情况对照表。
四、募集资金使用的其他情况

（一）2015年度变更募集资金投资项目的资金使用情况

根据公司《首次公开发行A股股票招股说明书》，际华集团首发募集资金除用于补充流动资金外，其余资金将运用到16个具体的募投项目中，并计划于2011年年底前全部使用完毕。期间，募投项目的实施进展、资金实际投入情况与招股说明书所列计划存在一定偏差。针对该情况，瑞银证券与公司高管、董事会秘书、相关工作人员进行了交流沟通，认为公司募集资金投资项目实施进度迟缓，是公司根据市场和公司运营等实际情况所作出的谨慎决定（见附表1中的原因说明），为提高募集资金使用效率，公司已经对部分募集资金投资项目进行了变更，变更募集资金投资项目情况见本报告附表2：变更募集资金投资项目情况表，截至2015年末，变更募投项目的实施进展、资金实际投入情况除际华长春目的地中心项目一期因新项目在运动中心场馆建设和极限运动设备安装中存在一定的预期外困难导致项目工期延后外与所列计划一致。
保荐机构将持续督导公司根据市场状况和公司运营等实际情况加快募集资金使用进度。
（二）2015年度闲置募集资金补充流动资金的情况
2015年度，际华集团不存在用闲置募集资金补充流动资金的情况。
（三）2015年度用募集资金置换预先已投入募集资金投资项目的自筹资金情况

2015年度，际华集团不存在用募集资金置换预先已投入募集资金投资项目的自筹资金情况。
（四）募集资金使用的其他情况

根据《首次公开发行A股股票招股说明书》，际华集团首发募集资金除用于补充流动资金外，其余资金将运用到16个具体的募投项目（以下简称“原募投项目”）中，并计划于2011年年底前全部使用完毕。
截至2015年末，原募投项目除上市之初用募集资金置换预先投入项目的自有资金及已变更的募投项目外，“完善各专业研究院功能建设项目”、“高档职业装面料、功能性面料及家纺制品技改项目”、“高性能防弹材料及制品技术改造项目”及“功能性防护胶靴生产线技改项目”的实施进展、资金实际投入情况与募投项目变更调整后所列计划还存在一定偏差。具体原因及使用计划如下：

1.“完善各专业研究院功能建设项目”截至目前已使用2,740.84万元，占该项目批准使用募集资金总额的39.15%。为统一公司研发资源，促进公司研究院实体化建设，该项目将与公司“终端市场网络建设项目”协同开展。“终端市场网络建设项目”是公司非公开发行股票募投项目之一，目前公司非公开发行股票方案正在中国证监会审理中。
2. 由新四五公司实施的“高档职业装面料、功能性面料及家纺制品技改项目”截至目前已使用5,950.44万元，占该项目批准使用募集资金总额的23.23%，因该项目涉及到实施企业厂址搬迁，新址土地等政府相关手续尚未完成办理，故项目实施进度推迟。预计剩余部分募集资金在2016年12月底使用完毕。

3.“高性能防弹材料及制品技术改造项目”截至目前已使用2,650.18万元，占该项目批准使用募集资金总额的37.86%，因该项目涉及到实施企业厂址搬迁，新址土地等政府相关手续尚未完成办理，故项目实施进度推迟。预计剩余部分募集资金在2016年12月底使用完毕。

4.“功能性防护胶靴生产线技改项目”截至目前已使用0元，因该项目涉及到实施企业厂址搬迁，新址土地等政府相关手续刚完成办理，故项目实施进度推迟。目前该项目已经开始正式实施，预计剩余部分募集资金在2016年12月底使用完毕。
五、保荐机构主要核查工作

在2015年期间，瑞银证券通过资料审阅、现场检查、访谈沟通、参加发行人股东大会等多种方式，对际华集团募集资金的存放、使用、募集资金投资项目实施情况及部分募投项目变更的情况进行了核查。主要核查内容包括：查阅了公司募集资金存放银行对账单、募集资金使用原始凭证、中介机构相关报告、募集资金使用情况的相关公告和支持文件等资料、变更募投项目的支持性文件和决策过程文件等资料、公司的相关管理规章制度，并与公司高层、中层管理人员以及有关银行的负责人员等沟通交流等，了解募集资金使用及管理情况。
六、保荐机构对募集资金使用情况的核查意见

经核查，保荐机构认为，际华集团有效执行《募集资金管理制度》、《募集资金专户存储三方监管协议》，符合《上市公司证券发行管理办法》、《上海证券交易所股票上市规则》、《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法（2013年修订）》、《上市公司监管指引第2号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》等相关规定，不存在通过质押、委托贷款或其他方式变相改变募集资金用途、募集资金被控股股东、实际控制人等关联人占用或挪用等情形。
截至2015年12月31日，际华集团的募集资金具体使用情况与已披露情况一致，未发现募集资金使用违反相关法律法规的情形。瑞银证券对际华集团2015年度募集资金存放与使用情况无异议。
附表1：

募集资金使用情况对照表

2015年度
　                                                                                             单位：人民币万元
	募集资金总额(扣除发行费用)：    
	391,377.59
	本报告期投入募集资金总额
	134,615.79

	变更用途的募集资金总额
	140,128.42
	已累计投入募集资金总额
	353,733.26

	变更用途的募集资金总额比例
	35.8%
	
	

	承诺投资项目
	是否已变更项目（含部分变更）
	募集资金承诺投资总额
	调整后投资总额
	截至期末承诺投入金额
	本期投入金额
	截至期末累计投入金额
	截至期末累计投入金额与承诺投入金额的差额
	截至期末投入进度
	项目达到预定可使用状态日期
	本年度实现的效益
	是否达到预计效益
	项目可行性是否发生重大变化

	智能化中高档职业装生产线技改项目
	是
	33,593.00
	21,646.62
	21,646.62
	
	21,646.62
	0 
	100%
	已达到
	2,091
	否
	否

	高档针织面料及制品扩建改造项目
	是
	12,149.00
	4,429.32
	4,429.32
	
	4,429.32
	0
	100%
	已达到
	222
	否
	否

	军警靴、职业鞋靴技术装备升级扩建改造项目
	是
	27,485.00
	5,326.93
	5,326.93
	　
	5,326.93
	0
	100%
	已达到
	6,674
	是
	否

	功能性职业鞋靴等技改工程项目
	是
	7,070.00
	4,387.66
	4,387.66
	　
	4,387.66
	0 
	100%
	已达到
	684
	否
	否

	功能性防护胶靴生产线技改项目
	否
	2,700.00
	2,700.00
	2,700.00
	　
	0.00
	-2,700.00 
	0%
	2016.12
	
	
	否

	中高档防寒裘皮及制品扩建项目
	是
	5,835.00
	550.39
	550.39
	　
	550.39
	0 
	100%
	停止实施
	
	
	是

	高档职业装面料、功能性面料及家纺制品技改项目
	部分
	122,059.00
	57,024.51
	57,024.51
	
	37,356.95
	-19,667.56
	65.51%
	2016.12　
	
	
	是

	4万锭特种纱线技术改造项目
	是
	7,535.00
	6,102.66
	6,102.66
	
	6,102.66
	0 
	100%
	已达到
	62
	否
	否

	功能性伪装防护装具生产线技改项目
	是
	9,870.00
	0
	0
	
	0
	0 
	100%
	停止实施
	
	
	是

	高性能防弹材料及制品技术改造项目
	否
	7,000.00
	7,000.00
	7,000.00
	
	2,650.18
	-4,349.82 
	37.86%
	2016.12
	
	
	否

	多功能运输装备舱技改项目
	否
	5,000.00
	5,000.00
	5,000.00
	
	5,000.00
	0 
	100%
	已达到
	13
	否
	否

	耐高温、耐腐蚀环保滤材技改扩建项目
	否
	32,500.00
	32,333.82
	32,333.82
	
	32,333.82
	0 
	100%
	已达到
	325
	否
	否

	军警职业服饰件表面处理装备改造项目
	是
	3,500.00
	0
	0
	
	0
	0 
	100%
	停止实施
	
	
	是

	精密模具装备生产线改造项目
	是
	3,000.00
	656.58
	656.58
	
	656.58
	0 
	100%
	停止实施
	
	
	是

	功能性桑拿桶和智能化充气睡具扩建项目
	是
	8,503.00
	345.91
	345.91
	
	345.91
	0 
	100%
	停止实施　
	
	
	是

	完善各专业研究院功能建设项目
	否
	7,000.00
	7,000.00
	7,000.00
	988.98
	2,740.84
	-4,259.16  
	39.15%
	2016.12　
	
	
	否

	补充流动资金
	否
	96,578.59
	96,578.59
	96,578.59
	
	96,578.59
	0 
	100%
	已达到
	
	
	否

	合计
	　
	391,377.59
	251,082.99
	251,082.99
	988.98
	220,106.45
	-30,976.54
	87.66%
	　
	
	
	　

	未达到计划进度原因（分具体项目）
	（1）部分募投项目已经实施完毕，但并未按计划使用募集资金。主要包含以下四种情况：一是部分所属企业通过自身经营节余资金对重点设备、设施进行了技术改造，虽属于募投项目范畴，但因是分阶段、分批次的改造，故没有申请使用募集资金，在企业内部进行了消化；二是由于外部经济环境发生较大变化，全球经济形势一直较为严峻，导致固定资产投资放缓，大部分国内外设备供应商的供货（服务）价格大幅下降，同时，公司影响力的不断提升导致对外议价能力持续提高，集中采购策略也不断的进行优化，很多募投项目包含的设备、设施的购置价格有了大幅的降低，投资成本较募投项目立项时点时的可行性研究报告预计数有了较大幅度缩减；三是所属企业研发能力不断增强，很多专用设备（有些是关键设备）都由企业自己进行更新改造和功能升级，其技术性能够满足募投项目的要求而无需使用募集资金；四是公司根据战略发展需要，对部分业务和资源进行了重新布局和调整，提高了资源的整合利用效率和协同效益。鉴于上述情况，部分募投项目的募集资金虽未全部使用完毕，但是项目效果已经达到甚至超过预期，故该部分募投项目的募集资金没有必要按照原有计划继续投入下去，变更资金使用用途更可能发挥这部分资金的使用效率。

这部分项目包括3502等公司实施的“智能化中高档职业装生产线技改项目”、3543公司实施的“高档针织面料及制品扩建改造项目”、3513、3515公司实施的“军警靴、职业鞋靴技术装备升级扩建改造项目”、3514公司实施的“功能性职业鞋靴等技改工程项目”、3506公司“4万锭特种纱线技术改造项目”。

（2）部分募投项目已不适用当前市场要求，继续实施下去不再具有经济性。有些项目是为适应军警职业制服和行业制服市场消费档次不断升级的需求，更好地为军警制服市场和行业制服市场提供高档次的系列纺织面料而投入建设的。但是，新军警制服功能性技术参数、技术路线一直在论证中，致使项目的工艺、设备等无法确定，项目也无法继续实施。有些项目面临的纺织市场整体形势严峻，行业长时间低位运行，这种情况已经与项目立项时预计的行业和市场形势发生了较大变化。所属企业在前期按照募投项目要求进行了部分投入，已经能够满足当前的市场需求，在后续市场环境没有明显改观的情况下，继续按照原募投项目计划投入不具有较好的经济性。鉴于上述原因，应终止这类项目的继续实施。

这部分募投项目包括3509公司和3542公司实施的“高档职业装面料、功能性面料及家纺制品技改项目”、森普利公司实施的“中高档防寒裘皮及制品扩建项目”。

（3）部分募投项目由于实施主体一直面临政府“退城入园”的要求，亟待生产搬迁。但是新厂建设和企业搬迁有一个时间过程，很多城市由于土地指标稀缺、配套设施不健全等原因，新厂选址迟迟不能落地。考虑到这部分募投项目如果在现厂址投资建设，很快就会面临搬迁，导致较大的投资浪费，因此这部分项目一直暂停实施，导致募集资金长时间闲置，无法发挥应有效用；而如果未来新厂建设完成后再实施这部分募投项目，则由于时间较长，项目所面临的内外部环境可能发生变化，再按照原计划实施将可能达不到预期收益。故应终止这部分项目的实施。

这部分募投项目包括3521公司实施的“功能性伪装防护装具生产线技改项目”、3522公司实施的“军警职业服饰件表面处理装备改造项目”和“精密模具装备生产线改造项目”、3517公司实施的“功能性桑拿桶和智能化充气睡具扩建项目”、森普利公司实施的“中高档防寒裘皮及制品扩建项目”等。

	募集资金投资项目实施地点变更情况
	“多功能运输装备舱技改项目”和“高性能防弹材料及制品技术改造项目”的实施地点由辽宁省沈阳市变更为辽宁省铁岭市，本事项已经公司第一届董事会第十六次会议审议批准，并在2011年6月25日公告。

	募集资金投资项目实施方式调整情况
	2014年12月29日，经公司2014年第三次临时股东大会批准，“智能化中高档职业装生产线技改项目”等11个募投项目停止实施，未使用的募集资金投向变更为其他项目，涉及变更投向总金额140,128.42万元。

	募集资金投资项目先期投入及置换情况
	经公司第一届董事会第十一次会议审议通过，并经保荐人瑞银证券有限责任公司和中瑞岳华会计师事务所有限公司专项核查，公司以募集资金置换前期已预先投入募集资金投资项目的自筹资金人民币67,504.64万元。

	用闲置募集资金暂时补充流动资金情况
	经公司第二届董事会第十一次会议审议通过，公司使用7.4亿元闲置募集资金暂时补充流动资金，期限12个月，从2013年10月26日——2014年10月25日。2014年10月17日，公司已经全部归还上述资金。

	项目实施出现募集资金结余的金额及原因
	“耐高温、耐腐蚀环保滤材技改扩建项目”已经完成，节余募集资金166.18万元。

	募集资金其他使用情况
	2014年12月29日，经公司2014年第三次临时股东大会批准，将已完成的“耐高温、耐腐蚀环保滤材技改扩建项目”的节余募集资金166.18万元、变更项目及已完成项目募集资金账户所产生的利息共计18,402.65万元，合计18,568.83万元，永久补充公司流动资金。


注1：“截至期末承诺投入金额”以最近一次已披露募集资金投资计划为依据确定。

附表2：

变更募集资金投资项目情况表

2015年度
　                                                                                             单位：人民币万元
	变更后的项目
	对应的原项目
	变更后项目拟投入募集资金总额
	截至期末计划累计投资金额
	本年度实际投入金额
	实际累计投入金额
	投资进度
	项目达到预定可使用状态日期
	本年度实现的效益
	是否达到预计效益
	变更后的项目可行性是否发生重大变化

	际华长春目的地中心项目一期
	智能化中高档职业装生产线技改项目等11个项目，具体见附件1中“是否已变更项目（含部分变更）”列为“是”或“部分”的项目
	70,128.42 
	70,128.42 
	63,460.63 
	63,460.63 
	90.49%
	2017年1月
	0
	
	否

	际华重庆目的地中心项目一期
	
	70,000.00 
	70,000.00 
	70,000.00 
	70,000.00 
	100%
	2016年10月
	0
	
	否

	合计
	
	140,128.42
	140,128.42
	133,460.63
	133,460.63
	95.24%
	
	
	
	

	单个项目节余募集资金永久补充流动资金
	耐高温、耐腐蚀环保滤材技改扩建项目
	166.18
	166.18
	166.18
	166.18
	100%
	2015年1月
	不适用
	是
	否

	变更项目和已完成项目募集资金账户产生利息永久补充公司流动资金
	
	18,402.65
	18,402.65
	18,402.65
	18,402.65
	100%
	2015年1月
	不适用
	是
	否

	合计
	　
	18,568.83
	18,568.83
	18,568.83
	18,568.83
	100%
	2015年1月
	
	　
	

	变更原因及信息披露情况说明
	（1）原项目变更原因具体同本报告附表1“未达到计划进度原因”中第（1）、（2）、（3）部分。新项目的实施有助于提高公司核心竞争力，有助于公司“强二进三”战略的实施。计划变更的项目符合国家产业结构调整和转型升级的经济政策，是公司贯彻落实国家经济政策，实施产业结构调整升级的战略举措，符合公司发展需要。新项目经过反复论证，且已经开始进入实施阶段，具有可行性，是对公司实现规划目标的重要支撑。“际华长春目的地中心项目一期”和“际华重庆目的地中心项目一期”属于公司计划实施的“目的地中心项目”系列，是公司调整转型、开拓新利润增长点的重点项目。通过项目实施，可以使公司由传统制造型企业向服务制造型企业转型升级。有良好的市场前景和较高的投资回报预期。
（2）参见公司于2014年12月12日和2014年12月30日，分别在《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》及上海证券交易所网站公开披露的《际华集团变更部分募集资金投资项目公告》、《际华集团第二届董事会第二十二次会议决议公告》、《际华集团2014年第三次临时股东

大会决议公告》等文件。

	变更后募集资金投资项目基本情况
	（1）长春际华投资建设有限公司实施的“际华长春目的地中心项目一期”：际华长春目的地中心项目一期（以下简称“长春项目一期”）是公司在长春投资建设的际华目的地中心项目一期工程。长春项目一期总投资预计158,630万元，其中建设投资预计151,741万元，设备投资预计6,889万元。长春项目一期拟建设包括奥特莱斯购物中心、运动中心（包括室内冲浪、室内攀岩、风洞跳伞）及配套服务设施等在内的综合服务业态。地上总建筑面积84,408平方米,地下总建筑面积为50,450平方米。建设周期为2014年-2016年。长春项目一期实施主体为公司子公司长春际华投资建设有限公司（简称“长春公司”），其中公司持股90%，公司全资子公司长春际华三五零四职业装有限公司持股10%；

（2）重庆际华目的地中心实业有限公司实施的“际华重庆目的地中心项目一期”：际华重庆目的地中心项目一期（以下简称：“重庆项目一期”）是公司在重庆投资建设的际华目的地中心项目一期工程。重庆项目一期总投资预计135,131万元，其中建设投资预计128,242万元，设备投资预计6,889万元。重庆项目一期拟建设包括奥特莱斯购物中心、运动中心（包括室内冲浪、室内攀岩、风洞跳伞）、酒店及配套服务设施等在内的综合服务业态。地上总建筑面积82,634平米，地下建筑面积8,729平米。建设周期为2014年-2015年。重庆项目一期实施主体为公司子公司重庆际华目的地中心实业有限公司（简称“重庆公司”），其中公司持股比例90%，公司全资子公司际华三五三九制鞋有限公司持股比例10%；

（3）永久补充公司流动资金：鉴于际华集团生产经营规模不断扩大，对经营流动资金的需求日益增加，为改善公司资金状况，降低财务费用，公司拟将上述已完成项目节余募集资金166.18万元、拟变更项目及已完成项目募集资金账户产生的利息184,026,474.50元，合计18,568.83万元，用于永久补充公司流动资金。

	决策程序
	上述变更已经由际华集团第二届董事会第二十二次会议和第二届监事会第十二次会议审议通过，并由独立董事发表了明确同意意见，上述变更已经由际华集团2014年第三次临时股东大会审议通过。

	未达到计划进度的情况和原因
	新项目在运动中心场馆建设和极限运动设备安装中存在一定的预期外困难，虽经公司努力予以解决，但对项目整体竣工时间造成一定拖延，影响了新项目的达产时间。

	变更后的项目可行性发生重大变化的情况说明
	无。
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保荐代表人（签字）：

孙利军_____________

刘文成_______________

瑞银证券有限责任公司

 年     月     日
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